








COLOEPXAHWNE

TT P BN CITOBUE ittt ettt st b e bt se e bt e bt e naas 6
BB AEHVYIB .. ettt 9
1. ®VHAHCOBbIN MEHEMKMEHT: NIOTMKA U COAEPXKAHUE ..c.vcereierennen, 11

1.1. CywHoCTb, Lenu v 3aga4n UHAHCOBOIO MEHEMKMEHTA. .c..vrveeeeennee 1

1.2. TepMUHONOT NS, OCHOBHbIE NOHATMA 1 0606LatoLWwme nokasarenu....16
1.3. MpuHLUMNbI, METOAbI U UHCTPYMEHTbI PUHAHCOBOr0 MeHeKMEHTA. .. 18
1.4. \CTOYHUKMN MHDOPMALMX AN aHANN3a U NMPUHATUS PELLEHW
M0 YNPaBNeHNIO PUHAHCAMUN NMPEANPUATUS...covevrreirereeiererenieeeseseeiee s 23
1.5. Oco6eHHOCTM (PUHAHCOBOr0 MeHeMXXMeHTa Ha NpeanpuUaTUAX
TYpu3Ma 1 rOCTUHWYHOIO X034CTBA
2. CneunanbHble MaTeMaTU4eCKne MeToabl PUHAHCOBOIO
MEHEIMKIMEHT ettt ettt et ettt e e s bbb e e bbbt beesan e e sbeesnneenneesnne e n 40

2.1. Jloruka rHaHCOBbIX onepayuii B TYpUCTCKOM 613Hece
 TOCTUHUYHOM X03aiicTBe. [MPOLEHTHbIE CTABKM N METOAbI UX

HAUMICTIEHUIA ..ttt bttt bbb ene e 40
2.2. QNCKOHTUPOBaHUE. MNMPUBEAEHHAA CTOUMOCTD...cvirvievireerreeeeereneeneeneens 47
2.3. MeTofbl aHaNn3a AieHeXHbIX MOTOKOB. AHHYMUTETbI...ccccvrereereinereeeens 51
2.4. BAvsHWe MHNALMM NpU ONpejeneHnun HacTosLLeln 1 byayLuei

CTOUMOCTU LLEHET .ttt sttt ettt sttt eb e st be et sre e e e et sbe et e e nee s 55
2.5. CyWHOCTb M 0COBEHHOCTM PUCKOB Ha NPEANPUATUIN TYPU3MA............ 58

3. CTparternst MHBECTULMOHHOI feATeNbHOCTY Ha
NPeanNpUATUAX TYPU3Ma U TOCTUHUYHOTO XO3AMCTBA  ccvivererrerrrienenen, 65

3.1. CywHOCTb 1 KpYyroo6opoT UHBECTULMIA HA NPeAnpUATUAX
Typu3Ma 1 FOCTUHWYHOIO X03AiACTBa. VIHBECTMLMOHHbIE TOBapbI......65
3.2. OCOBGEHHOCTY M MPUHLMNBI Pa3paboTKN UHBECTULMOHHbIX

NPOEKTOB (NaKETOB TYPUCTCKMUX U TOCTUHUYHBIX YCAYT) .cviierererenennas 70
3.3. KpuTepun 1 MeToAbl OLEHKU WHBECTULMOHHbLIX NPOEKTOB

(o100 T=T oL IR Aod 1 PR RSRS 75

3.3.1. ObuiemeTof0M10rMYECKME BONPOCHI OLLEHKHN

3 PEKTUBHOCTY UHBECTULMMA B TYPUBME....vrereeeerreneeineeneenereeeeneeeseenes 75

3.3.2. CTaTUCTUYECKMNE METObI OLLEHKN MHBECTULMOHHbIX

[T TeLT g o] - SRR 79

3.3.3. ANCKOHTNPOBaHHbIE METOAb! OLEHKN NHBECTULLMOHHbIX

[T TeLT g o] - SO PRRP 82
3.4. AHanu3 NHBECTULNOHHbIX MPOEKTOB B YCNOBUAX UHPAALUN

N NOBBILUEHHOTO PUCKE. .. c.eveesiaeiieiesiete st sbe e bbbt e 97



4. ®UHaAHCOBbIW aHanuns, NaaHMpoBaHWe N NPOrHo3MpoBaHme......117
4.1. MeToabl (DUHAHCOBOTO QHAMMB8...veueevereereseerisierenresessesiesessesessessssesesseseens 117

4.2. dyHaHCOoBbIe KOAPPULMNEHTbI. AHANN3 (HMHAHCOBOWA

OTYETHOCTU MPEANMPUATU .cvieeieeeeeiereereeneeseeseeneeeestesee e siessesae s sseseenees 126

4.3. TlnaHMpoBaHWe 1 NPOrHo3MpoBaHue JOX0L0B U pacXoLoB
(hMHaHCOBO-X03ANCTBEHHON AeATENbHOCTU Ha MPeANpUATUAX

TYPU3MaA U FTOCTUHUYHOTO XO3AMCTBAucvervivirrererreresteseeressnrassesessesessennns 145
4.4, OnepaTUBHOE NPUHATUE YNPABNEHYECKNX PELLIEHW
B (DMHAHCOBOM cthepe TYPUCTCKOTO MPEANPUATUA . .ccovvecereererirereeenns 157
4.5. O6LWwKii 6I0MKET NPesNpUATMS: CTPYKTYpa U MPUHLMMbI
COCTABITEHMSA 1.ttt ettt bbbt n e ens 168
4.6. MeTo/bl OLEHKN BO3MOXHOMO BAHKPOTCTBA. .vcveeevrieereiereieresiierenennans 181
5. ®MHaHCOBbI MeXaHN3M Ha NpPeanpUATUSaX Typusma
N FOCTMHUYHOTIO X035licTBa. QPPeKT PMHAHCOBOIO
N OMEPALMOHHOTO PBIUATOB.....cctiiiietiiiiiteeee st sttt beenee e 199
5.1. PaunoHanbHasa 3aemHas NoONNTUKA U ONTUMM3ALUSA CTPYKTYpbI
NCTOYHUKOB CPEACTB MPEAMPUATU .ceeuiieeeeeererireetesesisieie s iere e seseeee s 199
5.2. KoHuenumsa hnHaHCOBOrO pblyara. ®UHAHCOBBIA PUCK......c..ccvrveniene. 203
5.3. Knaccnmkauus 3atpaT Ha NpeanpuaTnax Typmusma
N TOCTUHUYHOTO XO3AMCTBA vuveeerereeriaeiresesiseseseese st se e se e 209
5.4. OnepaumnoHHbI pblvar U ONePaLNOHHBIA AHAMN3 c.c..ovreeee e 218
5.5. MpegnpuHMMaTeNbCKNiA pUCK. B3anmogeincTBmne pblyaros
N OLLEHKA COBOKYMHOTO PUCKA .euivireeeiirreareseirieeteesesseesesneeseeseenseneesaeneeses 226
6. TakTMKa (PMHAHCOBOr0 MeHeXXMeHTa. Y npaBsieHue
OBOPOTHBIM KATTUTAIIOM....cviiiitiieiieetineeiineesesseiesse e b neens 229
6.1. BbI60p NOAUTUKM KOMMIEKCHOTO YMPaBieHUs PUHAHCAMMU.............. 229
6.2. OCO6EHHOCTM M MPUHLMMNbLI ONEpPaTUBHOIO yNpaBeHNs
060POTHLIMUN aKTUBaMU U KPaTKOCPOUYHbIMK 0653aTe/IbCTBaMU
Ha NPeanNpUATUAX TYPU3Ma U TOCTUHUYHOTO XO3AMCTBA..c.cvcvreerennns 231
6.2.1. DOPMUPOBAHMNE 3AMACOB....c.eeverrereeieriereesieee e sbeee e sresee e see e 231
6.2.2. [e6UTOPCKAA 3aL0MKEHHOCTD ...veueeeeeeeenceerteie e eeeeeeeseeseeee s 235

6.3. UnCTbIli 060pPOTHbIM KanuTan n YUHAHCOBbLIE NOTPEOGHOCTM
R TO LT R 01BN

6.3.1. CnoHTaHHOe (hUHAHCMpPOBaHWE. ..
6.3.2. YyeT BeKcenein n hakTopuHr
6.4. MeTofbl U MHCTPYMEHTbI YCKOPEHUS 060paumBaemMocTy

aKTWBOB Ha NpeanpusTuaX Typr3mMa n roCTUHUYHOIO X03ACTBA. ... 243

7. YHpaBneHme OEHEXHbIMU CpeacTBamMn N IMKBUAHbIMA

LEHHBIMU BYMABEAMMU...c.viviiiieieiieie ettt sbe e e b e e se e 247

7.1. YnpaBneHue AeHEeXHbIMU CPEACTBAMM. .......ovuerruirrerrienieeieeseeeeesieeeees
7.2. BUAbl Y TUMNbI LEHHBIX BYMAT .cviivivievesieiseisieieie e sne s sesse s
7.3. AVBUAEHAbI Y NPOLEHTbLI NO LeHHbIM ByMaram. JJoX04HOCTb
(DUHAHCOBOTO AKTUBA. ...e.vieeuereeeieneireetesesesaesesesesaesesenessssesessssssenssessssenenes
7.4, IHANKATOPbI HA PbIHKE LEHHBIX BYMAT .....cviiiieieesieiiianiereseeresieisienens



7.5. Onepaymm Ha PbIHKE LEHHBIX BYMAT ....cccvciiiviirriieenieesieresiesesveseesenens 273
7.6. MprHLMNbI (hOPMUPOBaHNSA 3 (HEKTUBHOIO NOPTHENS LEHHbIX

OGYMar C YHETOM PIHOYHOTO PUCKE....vvevereriereseeresieriaresinieseesessenessasenses 279

8. AnneMmMbl PUHAHCOBOT0 MEHEAMMEHTA. ...ecviuieneeniiieeneeierie e seesie e 283
8.1. CoOTHOLLEHNE PEHTABENBHOCTU N IMKBUAHOCTU: MOUCKU

KOMITPOMUCCOB. ....cuveueeieieteste st siesue i it sbe st st ebesbe st ebeebeebeebeeseesseseasseneenes 283

8.2. VIHTepdepeHLMa JONFOCPOUHbIX N TEKYLLMX aCMeKTOB
(hMHAHCOBO NMOMUTUKN NPEANPUATUI Typu3ma

N TOCTUHUYHOTO XOBAMCTBA. c.vuveveueeierererentneereseseseseesesenenesissenesesessen s 286
9. OCHOBHble acneKTbl ANBUAEHAHON MOMAUTUKMN......ccceveevicrerreceennin, 292
9.1. OCHOBHble MOMEHTbI TEOPUW NPEAMOYTUTENBHOCTU
AMBUAEHAOB. APOBNEHNE AKLMM....cecvevirverereriiereeieere e 292
9.2. Mpo6nembl pa3peLLeHns NPOTUBOPEYUNIA B pacrpeseneHunm
NPUBBLIIN MPEATMPUATUS c.evrviriererieesieisiareete st essesaere e se e ssesesess 297
10. PUCK-MEHEeIXKMEHT Ha NPeAnpuATUAX TypusmMa
N TOCTUHUNYHOTO XO3SAMCTB@ . uveiivirieriieriseesisiesessessasesssessssessesessesessesessens 301
10.1. KoHuEenuus puckoB 1 MeToAbl X MaTEMAaTUYECKOW OLLEHKM......... 301
10.2. ®opMbl 1 METOAblI CHUXXEHWS PUCKA (DMHAHCOBLIX PELLEHWA. ....... 310
10.3. Llenb, CYLWHOCTb M CTPaTerus PUCK-MEHEIKMEHTA. ..cvereeereeiereene 315
BAKITHOUBHUIE ..ottt sttt et b e e b e sre e 321
T TTOCCAPMM vttt bttt 322
PEKOMEHAYEMAA NMUTEPATY P o erieeririeenrieneesteeieseeeee e e seeseestesseeseesseens 330

TTPUTIOMEHUIS ..ottt ns 334



